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Panama, 30 de Noviembre de 2020

S&P Global Ratings rebajo la calificacion de la deuda del Aeropuerto Internacional de
Tocumen S.A. a BB+ de BBB-, con perspectiva estable.

La rebaja de la calificacién de Tocumen, S.A. se da como resultado de la rebaja a la
calificacion del gobierno de Panama y no a una situacién relacionada con las operaciones del
aeropuerto. La calificacién de la deuda Tocumen, S.A. estd basada en la metodologia de
Calificacion de Entidades Relacionadas con el Gobierno que se aplica a entidades sobre las
que los gobiernos tienen el control econdémico mayoritario. La calificacién de largo plazo de
Panama bajé a BBB desde BBB+ con perspectiva estable debido al aumento de las
necesidades de financiamiento del soberano, a consecuencia de la recesién causada por la
pandemia de COVID-19 durante el afio 2020. La perspectiva estable en la calificacién de
Panama refleja el punto de vista que la economia ha empezado a repuntar y que una
recuperacién economica sélida en los proximos dos afios ayudaré a estabilizar las finanzas
publicas en Panama.

Para Tocumen, S.A. la calificadora S&P Global Ratings espera una recuperacion més
moderada del trafico en los siguientes tres afios, dado el aumento de casos de COVID-19 y
nuevas restricciones en Europa que consideran podrian también ocurrir en América Latina
en los proximos trimestres. Las proyecciones de S&P Global Ratings para el afio 2021
muestran una cantidad total de pasajero de entre 40% y 60% por debajo de los niveles
observados durante el afio 2019.  Aun asi, Tocumen mantendréd niveles de liquidez
suficientes para cumplir con sus obligaciones financieras.

La perspectiva estable en la calificacion de Tocumen, S.A. refleja que, aun asumiendo una
recuperacion del tréfico mucho mas lenta en los proximos 12 a 24 meses, el flujo de efectivo
disponible para el servicio de la deuda y la liquidez existente seran suficientes para cubrir
cualquier déficit potencial.
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